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Studienarbeit aus dem Jahr 2003 im Fachbereich BWL - Rechnungswesen, Bilanzierung, Steuern, Note: 1,3,
FernUniversität Hagen (Lehrstuhl für betriebswirtschaftliche Steuerlehre), Sprache: Deutsch, Abstract:
Unternehmensbewertungen sind die Entscheidungsgrundlage für oft groß angelegte unternehmerische
Entscheidungsprozesse im Rahmen von Unternehmenskäufen, -verkäufen, Fusionen, Akquisitionen, Joint
Ventures oder IPOs. Die Methoden zur Unternehmensbewertung gehören zur Investitionsrechnung. Neben
verschiedenen anderen Verfahren hat sich zur Bewertung von Investitionsprojekten vor allem die
Kapitalwertmethode (DCF) durchgesetzt. An der DCF-Methode wird jedoch kritisiert, den strategischen
Wert einer Investition systematisch unterzubewerten, da sie nicht berücksichtigt, dass durch
Entscheidungsflexibilität des Managements negative Einflüsse auf den Wert eines Projekts abgefedert und
sich neu bietende Gewinnpotentiale besser ausgeschöpft werden können.

Um den Wert unternehmerischer Flexibilität zu berücksichtigen, wird vorgeschlagen, die Bewertung der
Handlungsspielräume in Analogie zu Finanzoptionen als Realoptionen vorzunehmen. Insbesondere wurden
in den zurückliegenden Jahren häufig Fehlbewertungen von Unternehmen an volatilen Märkten mittels der
DCF-Methode beobachtet. Die teilweise erheblichen Unterschiede zwischen Börsenkurs und
Unternehmenswert mancher Start-Up-Unternehmen lassen sich bei genauerer Analyse durch die
unzureichende Berücksichtigung von Unsicherheit und Risiko erklären. Mit höheren Risiken sind aber oft
auch Chancen verbunden, die zu einem höheren Wert in der Zukunft führen können, sodass es häufig nur
durch Realoptionen möglich ist, den Börsenwert einer Gesellschaft nachzurechnen. In dieser Arbeit wird
dargestellt, dass sich Optionspreismodelle für die Quantifizierung von Flexibilität und Unsicherheit eignen,
um im Anschluss daran ihre Stärken und Schwächen gegenüber den gängigen Verfahren der
Investitionsrechnung zu diskutieren.
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From reader reviews:

Anthony Harrison:

Book will be written, printed, or descriptive for everything. You can recognize everything you want by a
reserve. Book has a different type. To be sure that book is important thing to bring us around the world.
Adjacent to that you can your reading ability was fluently. A publication Unternehmensbewertung auf Basis
von Realoptionen (German Edition) will make you to possibly be smarter. You can feel far more confidence
if you can know about every thing. But some of you think in which open or reading a new book make you
bored. It is not make you fun. Why they can be thought like that? Have you in search of best book or suited
book with you?

Joan Burton:

Book is to be different per grade. Book for children until adult are different content. As we know that book is
very important for all of us. The book Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen (German
Edition) seemed to be making you to know about other knowledge and of course you can take more
information. It is quite advantages for you. The reserve Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen
(German Edition) is not only giving you considerably more new information but also to be your friend when
you truly feel bored. You can spend your current spend time to read your e-book. Try to make relationship
using the book Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen (German Edition). You never sense lose
out for everything should you read some books.

Yvonne Tetrault:

Here thing why this particular Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen (German Edition) are
different and trusted to be yours. First of all reading a book is good nonetheless it depends in the content of
computer which is the content is as tasty as food or not. Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen
(German Edition) giving you information deeper including different ways, you can find any guide out there
but there is no publication that similar with Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen (German
Edition). It gives you thrill looking at journey, its open up your current eyes about the thing that happened in
the world which is probably can be happened around you. It is possible to bring everywhere like in
playground, café, or even in your way home by train. For anyone who is having difficulties in bringing the
paper book maybe the form of Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen (German Edition) in e-
book can be your choice.

Anne Braden:

Nowadays reading books become more than want or need but also work as a life style. This reading behavior
give you lot of advantages. Associate programs you got of course the knowledge the particular information
inside the book in which improve your knowledge and information. The info you get based on what kind of
publication you read, if you want have more knowledge just go with schooling books but if you want



experience happy read one using theme for entertaining including comic or novel. Often the
Unternehmensbewertung auf Basis von Realoptionen (German Edition) is kind of e-book which is giving the
reader erratic experience.
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